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台股受台積電營收預期心理帶動，半導體與 AI 族群領軍大漲。A、港股受惠 

PPI 轉正與地緣局勢緩和而收高。美股因 CPI 數據壓抑降息預期，傳產走

弱，但科技股表現抗跌，費半更逆勢大漲。 

 
主要國際股市 收盤價 漲跌點數 漲跌幅(%)   公債 殖利率(%) 變動( bps ) 

美國 

道瓊工業指數 47916.6 -269.2 -0.6   美國 2 年期 3.81 3 

標準普爾 500 指數 6816.9 -7.8 -0.1     10 年期 4.31 2 

那斯達克綜合指數 22902.9 80.5 0.4     30 年期 4.91 1 

費城半導體指數 8889.8 200.3 2.3   德國 10 年期 3.049 3.88 

羅素 2000 指數 2630.6 -5.7 -0.2   英國 10 年期 4.833 7.2 

歐洲 

德國 DAX 指數 23803.9 -3.0 0.0   日本 10 年期 2.43 3.4 

法國 CAC 指數 8259.6 13.8 0.2   台灣 10 年期 1.5165 -1.22 

英國富時 100 指數 10600.5 -3.0 0.0   外匯 收盤價 變動 

道瓊歐盟 50 指數 5926.1 29.8 0.5   美元指數 98.65 -0.17 

亞太 

台灣加權股價指數 35417.8 556.7 1.6   日圓/美元 159.34 0.37 

台灣 OTC 指數 349.5 6.9 2.0   美元/歐元 1.16795 0.00165 

日本日經 225 指數 56924.1 1028.8 1.8   美元/英鎊 1.34125 0.0019 

韓國 KOSPI 綜合指數 5858.9 80.9 1.4   瑞士法郎/美元 0.79004 -0.0013 

新加坡海峽時報指數 4989.4 12.3 0.3   加拿大幣/美元 1.38435 -0.0013 

上海綜合 3986.2 20.1 0.5   美元/澳幣 0.7055 0.0026 

深圳成份 14309.5 313.2 2.2   新台幣/美元 31.726 -0.022 

創業板指 3448.8 125.5 3.8   人民幣/美元 6.8333 -0.0077 

滬深 300 4636.6 70.3 1.5   港幣/美元 7.83265 -0.0008 

MSCI 中國指數 79.4 0.4 0.5   韓元/美元 1487 5.3 

新華富時 A50 指數 15083.3 231.5 1.6   新加坡元/美元 1.27565 0.0004 

香港恆生指數 25893.5 141.1 0.6   泰銖/美元 32.175 0.12 

恒生國企指數 8655.0 43.2 0.5   馬來西亞幣/美元 3.97 -0.0165 

恒生中企指數 4287.5 31.3 0.7           

恒生科技指數 4860.3 38.6 0.8           

商品   收盤價 漲跌點數 漲跌幅(%)           

黃金   4748.18 -17.82 -0.37           

西德州原油_近月期貨 96.57 -1.3 -1.33           

布蘭特原油_近月期貨 95.2 -0.72 -0.75           

BDI 航運指數 2201 40 1.85           

CRB 指數 369.3 0.75 0.2           

                    

以上數值來源為 Cmoney，最新更新收盤值，實際值請依各交易所公告為準。       
                    

 
㇐、美國股市 
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上週五(10日) 美股四大指數走勢分化。道瓊工業指數收盤下跌0.56%，報 47,916.57 點；標普 

500 指數微跌 0.11%，收在 6,816.89 點。科技股表現相對抗跌，那斯達克指數上漲 0.35%，

收報 22,902.89 點；費城半導體指數表現最為強勁，大漲 2.31%，以 8,889.83 點作收。板塊

族群方面，半導體與 AI 硬體族群為盤面重心，輝達 (NVDA) 與 台積電 ADR (TSM) 表現活躍，

支撐費半與那指走揚。相較之下，傳統金融與能源板塊表現疲軟，對道瓊與標普指數造成壓

力。 

 

數據方面，3 月 CPI 年增率達 3.3%，遠高於2月時的2.4%升幅；核心 CPI 年增率則為 2.6%，

比2月時的2.5%升幅略高。隨後公布的 4 月密歇根大學消費者信心指數從3月的53.3降至47.6，

且㇐年期通膨預期攀升至 4.8 %。上述數據顯示通膨韌性與經濟憂慮並存，導致市場對聯準會

近期降息的預期降溫。對股市而言，此數據造成明顯的分化格局。對利率高度敏感的金融板

塊與道瓊工業指數受壓下滑。然而，資金為了規避傳統經濟成⾧放緩的風險，流向具備實質

業績支撐的 AI 領頭羊，這使得費城半導體指數能頂住通膨數據壓力，逆勢大漲 2.31%，形成

科技股獨強、傳產金融疲軟的震盪行情。 

 

展望今(13)日行情，美伊和談因核武及「比特幣通行稅」爭執破局，副總統范斯憤而離場。川

普於今日凌晨宣布全面封鎖伊朗港口，並下令美軍攔截曾支付保護費的船隻。隨停火瓦解，

荷姆茲海峽再度淪為戰區，台灣時間今晚10點封鎖令生效後，美伊直接交火風險已飆升至臨

界點。市場正消化上週五公布的CPI 數據，通膨疑慮推升美債殖利率。今日焦點為高盛財報拉

開首季序幕，儘管 AI 基礎設施獲利看俏支撐費半，但能源與地緣博弈不確定性高，預計盤勢

將大幅震盪。 

 

二、中國股市 

上週五(10日) A股三大指數集體收漲。上證指數開高後，盤中雖㇐度突破 4,000 點，但隨即

受壓回落，終場上漲 0.51%，收在 3,986.22 點。深證成指表現較強，上漲 2.24%，收在 

14,309.47 點。創業板指漲幅最大，全日呈現開高走高趨勢，大漲 3.78%，收在 3,448.79 點。

影響當日股市的主要因素包括：國際地緣政治局勢趨於緩和，提升了市場整體風險偏好；同

時，投資人開始對即將公布的第㇐季財報進行預期性布局。盤面上，以新能源與鋰電池產業

鏈表現最為強勢，權值股 寧德時代 (300750) 領漲，帶動 欣旺達 (300207) 等相關供應鏈大幅

上行，支撐創業板指漲勢。證券板塊午後出現買盤拉升，南華期貨 (603093) 封漲停，起到穩

定市場情緒的作用。此外，AI 光通信族群持續走強，新易盛 (300502) 維持高位運行。整體

資金偏向高成⾧科技與製造業族群，傳產金融則相對平淡。 
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數據方面，統計局㇐早發布最新通膨數據，3 月 CPI 同比上漲 1.0%，較上月的 1.4% 回落 0.4 

個百分點，反映春節後消費動能季節性放緩；而 PPI 同比上漲 0.5%，較上月的 -0.2% 成功轉

正，結束了⾧期的通縮狀態，顯示工業需求回溫與毛利預期改善，顯著提振市場信心，使 A 

股在數據公布後，能維持跳空開高後的強勢震盪格局。 

 

展望今(13)日行情，受上週五中概股金龍指數上揚提振，A 股具備㇐定抗跌底氣。然而，中東

戰事極度惡化，美軍宣佈於今日正式封鎖進出伊朗港口交通，荷姆茲海峽局勢處於「上膛待

命」的危險邊緣，引發全球避險情緒與能源成本飆升。預計今日盤勢將呈「外冷內熱」震盪，

資金轉向國防軍工及能源安全板塊，科技股則在 ADR 支撐下與地緣風險反覆拉鋸。。 

 

三、香港股市 

上週五(10日) 港股三大指數集體收漲。恒生指數早盤跳空開高後震盪，終場上漲 0.44%，收

在 25,864.5 點。國企指數上漲 0.53%，收在 8,657.5 點。恒生科技指數表現相對強勢，上漲 

0.82%，收在 4,861.14 點。市場成交能見度維持穩健，南向資金續呈淨流入態勢。影響當日

盤勢的因素主要包括：中國最新公布的 3 月 PPI 成功轉正，緩解市場對通縮的疑慮並提振工

業利潤預期。同時，地緣局勢緩和提升了亞洲市場整體風險偏好。儘管恆指在兩萬六關口上

方仍面臨技術面調節壓力，但在科技股回穩及經濟數據支撐下，盤勢維持溫和走升格局。盤

面上，以科技權值股及資源類股表現較為突出。恒生科技指數成分股中，美團 (3690)、阿里

巴巴 (9988) 與 騰訊控股 (0700) 發揮撐盤作用。受惠於中國 PPI 數據轉正，帶動原物料需求

預期，中國石油 (0857) 與 中國海洋石油 (0883) 等能源股連袂走揚。此外，中資金融股走勢

穩健，中信証券 (6030) 隨 A 股行情異動拉升。整體市場資金流向趨於均衡，部分消費與醫藥

板塊則維持區間震盪格局。 

 

展望今(13)日行情，受上週五恒指ADR 收漲提振，港股今日雖具開盤支撐，但中東局勢惡化

及荷姆茲海峽封鎖引發的能源成本飆升，將嚴重衝擊航運與消費板塊。市場避險情緒濃厚，

預計恆指將於平盤附近劇烈震盪，資金轉向油氣與金礦股。。 

 

四、台灣股市 

上 週 五(10日 ) 台 股呈 現 跳 空 開高 、 高 檔 震 盪的 格 局 。 加權 指 數 終 場上 漲  1.6%， 收 在 

35,417.83 點，成交量放大至 8,295.38 億元；OTC 指數走勢相仿，跳空開盤後雖於 10 點半

前出現㇐段回檔，但隨後再度拉回高檔橫盤，終場上漲 2.02%，收在 349.50 點。三大法人資

金流向呈現土洋同買，合計買超 213 億元。其中外資買超 100 億元，投信買超 43 億元，自

營商買超 70 億元。盤面由電子權值股領軍衝鋒，受台積電法說預期心理影響，台積電 (2330) 
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強勢跳空站穩兩千大關，帶動半導體與 AI 伺服器供應鏈集體噴出，廣達 (2382)、鴻海 (2317) 

表現穩健，為大盤奠定多頭基調。中小型股則聚焦 CPO 光通訊 族群，光聖 (6442)、聯亞 

(3081) 展現強勁買氣；此外，散熱族群如 雙鴻 (3324) 及 記憶體 族群在法人助攻下亦有亮眼

漲幅。相較之下，傳產與金融板塊表現相對平淡，資金明顯集中於高成⾧電子族群。 

 

盤後發布的經濟數據與財報為多頭增添動能。財政部公布 3 月出口金額表現亮眼，受惠於 AI 

伺服器與高效能運算需求，出口值維持雙位數年增率，連續 5 個月正成⾧。這顯示台灣出口

結構在 AI 浪潮下轉型成功，電子零組件與資通產品已成為支撐經濟成⾧的核心引擎。個股方

面，台積電 (2330) 公布 3 月營收達 4,151.9 億元，第㇐季累計營收 1.134 兆元，不僅創下歷

史同期新高，更超越財測高標。鴻海 (2317) 3 月營收亦受惠 AI 伺服器出貨，創下歷年同期新

高。此外，記憶體大廠 南亞科 (2408) 隨價格回溫與技術轉型，營收表現亦優於預期。整體而

言，實質的基本面與營收增⾧，為上週五創下新高的指數提供了穩固的支撐。 

 

展望今(13)日行情，受上週五台積電（+1.40%）、聯電（+2.20%）ADR收紅激勵，早盤具

備延續上週五漲勢、挑戰新高的動能。然而，中東談判破裂且美軍預計於今晚10點正式封鎖

荷姆茲海峽，地緣風險引發油價飆升，恐稀釋電子股漲幅。預計盤勢將呈「科技撐盤、能源

軍工領漲」的劇烈震盪格局，資金流向航運及國防板塊。 
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