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美以加稅，強索格陵蘭；政策吸金，A股漲跌互見；科技承壓，港股盤整回

調；台積電創高，台股續強 
 
主要國際股市 收盤價 漲跌點數 漲跌幅(%)   公債 殖利率(%) 變動( bps ) 

美國 

道瓊工業指數 49359.3 0.0 0.0   美國 2 年期 3.59 0 

標準普爾 500 指數 6940.0 0.0 0.0     10 年期 4.24 0 

那斯達克綜合指數 23515.4 0.0 0.0     30 年期 4.83 0 

費城半導體指數 7927.4 0.0 0.0   德國 10 年期 2.8402 0.11 

羅素 2000 指數 2677.7 3.2 0.1   英國 10 年期 4.411 0.9 

歐洲 

德國 DAX 指數 24959.1 -338.1 -1.3   日本 10 年期 2.271 9 

法國 CAC 指數 8112.0 -146.9 -1.8   台灣 10 年期 1.4 0 

英國富時 100 指數 10195.4 -39.9 -0.4   外匯 收盤價 變動 

道瓊歐盟 50 指數 5925.8 -103.6 -1.7   美元指數 99.03 -0.36 

亞太 

台灣加權股價指數 31639.3 230.6 0.7   日圓/美元 158.08 -0.09 

台灣 OTC 指數 295.1 2.3 0.8   美元/歐元 1.1626 0.0014 

日本日經 225 指數 53583.6 -352.6 -0.7   美元/英鎊 1.3389 -0.0002 

韓國 KOSPI 綜合指數 4904.7 63.9 1.3   瑞士法郎/美元 0.7991 -0.0032 

新加坡海峽時報指數 4834.9 -14.2 -0.3   加拿大幣/美元 1.3898 0.0004 

上海綜合 4114.0 12.1 0.3   美元/澳幣 0.669 -0.001 

深圳成份 14294.1 13.0 0.1   新台幣/美元 31.59 0.018 

滬深 300 4734.5 2.6 0.1   人民幣/美元 6.9636 -0.0054 

MSCI 中國指數 86.0 -0.9 -1.0   港幣/美元 7.79665 -0.0032 

新華富時 A50 指數 15165.7 -68.2 -0.5   韓元/美元 1476 4.2 

香港恆生指數 26563.9 -281.1 -1.1   新加坡元/美元 1.28625 -0.0017 

恒生國企指數 9134.5 -86.4 -0.9   泰銖/美元 31.285 -0.085 

恒生中企指數 4142.5 3.1 0.1   馬來西亞幣/美元 4.0565 0.0015 

商品 收盤價 漲跌點數 漲跌幅(%)           

黃金 4664.21 68.12 1.48           

西德州原油_近月期貨 59.44 0 0           

布蘭特原油_近月期貨 64.13 0 0           

BDI 航運指數 1650 83 5.3           

CRB 指數 302.05 0.3 0.1           

                    

以上數值來源為 Cmoney，最新更新收盤值，實際值請依各交易所公告為準。     

           

 

㇐、美國股市 

週㇐(19日) 適逢馬丁路德金恩 (Martin Luther King) 紀念日，美國股市依例休市㇐天。雖然

現貨市場休市，但受美國總統川普再度威脅對歐洲八國加徵關稅的影響，電子盤出現了較明

顯的下跌。預計今（20）日美股開盤後，美股將面臨顯著的「震盪低開」壓力。 
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美國總統川普於上週六(17日) 發起的㇐項極端貿易制裁行動。川普透過社群媒體宣佈，將對

包含丹麥、德國、法國、英國、荷蘭、芬蘭、瑞典及挪威在內的八個歐洲國家實施懲罰性關

稅，理由是這些國家反對美國併吞格陵蘭。川普採取此強硬手段的催化劑，是北約盟軍於該

週末進駐格陵蘭進行演習，被川普視為對美國北極主權野心的挑釁。根據計劃，美國將自 2月

1日起先徵收 10% 的全面進口關稅，若至 6月1日前丹麥仍未同意簽署「完整且全面」的格陵

蘭轉讓協議，稅率將提升至 25%。歐盟已揚言啟動數百億歐元的貿易反制措施。受此威脅衝

擊，全球避險情緒高漲，金價在週㇐創下新高。國際貨幣基金組織（IMF）警告美歐貿易戰可

能引發 2026 年全球經濟「螺旋式下行」。 

 

二、中國股市 

週㇐(19日) A股三大股指表現分化，全天呈現寬幅震盪態勢。截至收盤，滬指微漲 0.29% 報 

4,114 點，深成指小漲 0.09%，而創業板指則受權重股拖累下跌 0.70%。兩市成交總額達 2.7 

兆人民幣，個股呈現普漲格局，超過 3,500 隻股票上揚。板塊方面，電網設備受政策利多激

勵爆發，特高壓與基礎化工板塊領漲；貴金屬則因地緣政治避險情緒升溫，四川黃金等多股

漲停。相對地，CPO、晶片及 AI 應用板塊則跌幅居前。 

 

市場高度關注上午公布總經數據。 2025 年中國全年 GDP 成⾧率為 5.0%，精準達成官方設定

的 5% 左右目標。然而，第四季度單季 GDP 同比成⾧僅 4.5%，創下近三年新低，反映出年

底受貿易爭端及內需疲軟的壓力。此外，12 月份社會消費品零售總額僅增 0.9%，顯示消費信

心仍待修復，但工業增加值維持 5.2% 的穩健增⾧，支撐了整體成⾧基調。數據公布後雖令A

股早盤情緒受壓，但也強化了市場對政府在「十五五」開局之年加大刺激政策的預期。特別

是週㇐(19日)央行結構性降息正式生效，緩解了數據偏弱的衝擊，資金明顯流向受政策利多加

持的電力設備與防禦性板塊。整體而言，經濟數據確立了基本面「築底」態勢，股市轉向對

後續政策紅利的博弈，維持寬幅震盪格局。 

 

三、香港股市 

週㇐(19日) 港股三大指數集體走低，呈現低開後震盪調整的態勢。截至收盤，恒生指數下跌 

281 點，報 26,563.9 點，跌幅 1.05%；恒生科技指數下跌 1.24%，報 5,749 點。板塊表現顯

著分化，受惠於春運需求與產業復甦，航空股逆勢爆發，中國東方航空大漲 9.2%；黃金股受

避險資金推動持續走強。然而，科網股普遍下挫，阿里巴巴跌 3.5%，AI 應用板塊更因前期漲

幅過大出現回吐，多檔相關個股跌幅逾 7%。 

 

影響當日行情的因素主要有三：首先，國家統計局公布中國 2025 年第四季 GDP 成⾧ 4.5%，
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數據雖符合預期但反映成⾧放緩壓力，挫傷市場情緒；其次，地緣政治與全球貿易不確定性

升溫，導致黃金等避險資產受寵，資金撤離高估值科技股；最後，隨着春節臨近，市場獲利

盤了結壓力增加。整體而言，港股目前處於數據消化與政策預期博弈的修正期。 

 

四、台灣股市 

週㇐(19日) 台股呈現震盪走高態勢，加權指數終場上漲 230.59 點(+0.73%)，收在 31,639.29 

點，成交量達 7,993 億元。市場開盤受獲利了結壓力影響㇐度走跌，但隨後在權王台積電

(2330) 衝上 1,780 元新天價、市值突破 46 兆元的帶動下翻紅。類股表現，記憶體族群漲勢最

強，受惠於智能車(ADAS)與AI邊緣運算需求激增，旺宏(2337)、宜鼎(5289)、華邦電(2344) 

等多檔個股強攻漲停，反映市場對高階記憶體價格看漲的預期；電子零組件與封測廠也因AI

晶片封裝接單能見度高，表現同樣強勁。傳產類股受台美關稅協定細節底定激勵，台泥

(1101)、台玻(1802)及中釉(1802) 亦表現亮眼。塑化與金融股也穩步上揚，顯示資金流向多

元。整體而言，台股在 AI 硬體與政策紅利雙引擎驅動下，多頭格局依然穩健。 

 

同日，中經院發布的最新經濟預測。中經院將 2026 年台灣經濟成⾧率（GDP）上修至 4.14%，

表現優於主計總處預期。評論指出，雖然 2025 年基期極高（成⾧率達 7.43%），但在 AI 需

求由雲端落地至商用、台積電擴大資本支出，以及台美關稅協定消除不確定性等三大利多驅

動下，經濟模式將由「外熱內溫」轉為「內外皆溫」。此數據對股市產生顯著的心理支撐作

用。 
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