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  +2026年9月14日
投資市場日報


台股、A股與港股同受中東地緣局勢緊張、油價暴漲及全球市場動盪等外部利空重擊，市場避險賣壓全面湧現；其中台股遭外資大舉提款急撤而跳空重挫，A股與港股則在探底後展現防禦韌性，分別獲逢低資金與南向資金進場撐回。美股則上演大反攻，市場提前消化通膨利空後，隨國際油價高檔回落及戴爾爆喜帶動AI晶片狂飆，四大指數集體強勢高位大反彈。

	主要國際股市
	收盤價
	漲跌點數
	漲跌幅(%)
	　
	公債
	殖利率(%) 
	變動( bps )

	美國
	道瓊工業指數
	52573.3
	509.2
	1.0
	　
	美國
	2年期
	4.63
	7

	
	標準普爾500指數
	7657.0
	65.3
	0.9
	　
	　
	10年期
	4.96
	1

	
	那斯達克綜合指數
	26333.0
	251.3
	1.0
	　
	　
	30年期
	5.35
	-2

	
	費城半導體指數
	11824.0
	209.8
	1.8
	　
	德國
	10年期
	3.5025
	0.62

	
	羅素2000指數
	2903.9
	13.0
	0.5
	　
	英國
	10年期
	5.361
	-3.75

	歐洲
	德國DAX指數
	25568.6
	207.4
	0.8
	　
	日本
	10年期
	2.981
	6.1

	
	法國CAC指數
	8179.8
	63.0
	0.8
	　
	台灣
	10年期
	1.9205
	0

	
	英國富時100指數
	10650.4
	41.5
	0.4
	　
	外匯
	收盤價
	變動

	
	道瓊歐盟50指數
	6325.1
	56.2
	0.9
	　
	美元指數
	99.12
	0.07

	亞太
	台灣加權股價指數
	46184.9
	-755.6
	-1.6
	　
	日圓/美元
	154.22
	0.83

	
	台灣OTC指數
	395.5
	-9.7
	-2.4
	　
	美元/歐元
	1.16055
	0.0026

	
	日本日經225指數
	64011.3
	-1259.6
	-1.9
	　
	美元/英鎊
	1.3516
	0.0020

	
	韓國KOSPI綜合指數
	6909.9
	-124.0
	0.0
	　
	瑞士法郎/美元
	0.81405
	0.0038

	
	新加坡海峽時報指數
	5695.9
	6.2
	0.1
	　
	加拿大幣/美元
	1.38375
	0.0029

	
	上海綜合
	3888.1
	-46.3
	-1.2
	　
	美元/澳幣
	0.71715
	0.0083

	
	深圳成份
	13471.3
	-146.4
	-1.1
	　
	新台幣/美元
	31.638
	0.090

	
	創業板指
	3322.0
	-16.4
	-0.5
	　
	人民幣/美元
	6.7096
	0.0034

	
	滬深300
	4510.2
	-38.2
	-0.8
	　
	港幣/美元
	7.84185
	0.0008

	
	MSCI中國指數
	73.2
	-0.4
	-0.5
	　
	韓元/美元
	1345.2
	4.1

	
	新華富時A50指數
	14560.1
	-92.6
	-0.6
	　
	新加坡元/美元
	1.26765
	0.0035

	
	香港恆生指數
	24805.6
	-148.8
	-0.6
	　
	泰銖/美元
	33.065
	0.180

	
	恒生國企指數
	8246.3
	-28.5
	-0.3
	　
	馬來西亞幣/美元
	4.0685
	0.0060

	
	恒生中企指數
	4133.9
	-69.5
	-1.7
	　
	　
	　
	　
	　

	
	恒生科技指數
	4320.6
	-9.9
	-0.2
	　
	　
	　
	　
	　

	商品
	　
	收盤價
	漲跌點數
	漲跌幅(%)
	　
	　
	　
	　
	　

	黃金_近月期貨
	4366.2
	1.7
	0.04
	　
	　
	　
	　
	　

	西德州原油_近月期貨
	100.05
	-2.43
	-2.37
	　
	　
	　
	　
	　

	布蘭特原油_近月期貨
	104.61
	-3.02
	-2.81
	　
	　
	　
	　
	　

	BDI航運指數
	3507
	-14
	-0.4
	　
	　
	　
	　
	　

	CRB指數
	423.08
	-6.07
	-1.41
	　
	　
	　
	　
	　





一、美國股市
上週五(11日) 美股四大指數集體開高，終止連續四個交易日跌勢。盤前公布的8月CPI年增3.4%顯現通膨韌性，加上密西根大學消費者信心指數降至47.8、一年期通膨預期激增至4.6%，使市場預期聯準會下週升息機率飆升至近九成。然而，由於大盤此前連四跌已提早反映升息利空，加上國際原油價格高檔回落近3%，暫時舒緩了極端通膨的即時焦慮，吸引強勁的逢低買盤積極進場。同時，RBC Capital首予戴爾(DELL)「優於大盤」評級並樂觀估算其AI伺服器在手訂單，市場將其視為整體AI硬體與半導體供應鏈需求持續強勁的指標，帶動戴爾(DELL)大漲11.98%，並全面激勵AI伺服器與半導體族群全線反彈。走勢變化上，道瓊、標普500與那斯達克開盤迅速拉高後全天高位震盪；費城半導體指數則開高走走高，午後維持高位整理，表現最為強勁。終場道瓊工業指數上漲0.98%，收在52,573.29點；標普500指數上漲0.86%，收在7,656.98點；那斯達克指數上漲0.96%，收在26,333.04點；費城半導體指數上漲1.81%，收在11,824.00點。

標普 500 指數 11 大板塊漲多跌少，逢低買盤湧入帶動成長股反彈。漲幅前三名依次為通訊服務（+1.35%）、非必需消費品（+1.13%）與資訊科技（+1.11%）；公用事業（-0.34%）與醫療保健（-0.14%）則為唯二收黑的板塊。

數據方面，盤前公布的美國8月CPI年增率為3.4%（月增0.4%），核心CPI年增率報2.4%（月增0.3%），顯示受地緣局勢及油價推升，通膨壓力再度升溫；同時，9月密西根大學消費者信心指數初值降至47.8（前值51.7），一年期通膨預期激增至4.6%，反映高物價正侵蝕消費信心。上述數據進一步強化了市場對聯準會（Fed）貨幣政策緊縮的預期，使下週升息機率飆升至八成以上。儘管總體經濟利空加重升息焦慮，但因美股此前連跌四日已提前消化部分賣壓，市場出現「利空出盡」效應

展望今(14)日行情，在FOMC會議登場前夕，原本「利空出盡」的情緒遭週末霍爾木茲海峽油輪遭襲受阻；儘管 AI 供應鏈強勢，但航運停擺推升油價焦慮，預計美股結束短線反彈，高位狹幅震盪以消化地緣與升息雙重壓力。

二、中國股市
上週五(11日) A股受國際原油價格暴漲、全球金融市場動盪及外圍股市大跌等外部因素衝擊，市場對通膨重燃與資金緊縮的不確定性大增，引發避險賣壓壓迫，三大指數集體低開後震盪走低。早盤賣壓湧現，指數跌幅一度擴大至超2%，隨後在低位吸引買盤支撐下逐步探底回升，終場跌幅明顯收窄。截至收盤，上證指數下跌1.18%，收在3,888.11點；深證成指下跌1.08%，收在13,471.26點；創業板指表現相對抗跌，下跌0.49%，收在3,322.04點。全天市場成交顯著放大，兩市成交額擴大至近2兆元人民幣。

[bookmark: _Hlk239949946]上證綜合指數11個板塊普遍走弱，僅通訊服務（+0.40%）與公用事業（+0.02%）逆勢收紅，抗跌表現最強。原材料（-3.07%）成為賣壓重災區，受國際原油波動及大宗商品價格高檔震盪影響；房地產（-2.79%）跌幅跟隨其後，市場對地產復甦動能持續觀望，引發資金獲利調節；醫療保健、工業、非核心消費、核心消費跌幅亦皆有1%以上。

展望今(14)日行情，週末霍爾木茲海峽護航失效引發海運停擺與油價強勢飆升，直接打壓市場氣氛；雖然上週五中國金龍指數微漲提供些許修復動能，但在通膨焦慮重燃下，預計早盤開高後維持低位築底整理。

三、香港股市
上週五(11日) 港股受國際地緣政治局勢緊張推升油價，以及市場對通膨重燃與美聯聯準會升息不確定性大幅升溫影響，三大指數跳空開低。早盤外圍利空情緒蔓延，壓迫有色金屬與石油等週期板塊重挫；惟隨後南向抄底資金積極湧入，加上AI算力與光通訊板塊逆勢拉升，帶動指數震盪走高、跌幅顯著收窄。午後大市維持在平盤線下方橫向窄幅震盪，高股息與電訊板塊發揮防禦支撐作用，惟追高意願有限，終場仍未能突破平盤線收復失地。截至收盤，恆生指數下跌0.60%，收在24,805.63點；國企指數下跌0.34%，收在8,246.33點；恒生科技指數跌幅相對較小，下跌0.23%，收在4,320.57點。全天大市成交額為2,284.31億港元。

展望今(14)日行情，儘管恆指ADR微漲0.37%，但霍爾木茲航道陷入實體停擺衝擊全球市場；地緣政治局勢緊張與油價飆漲再度壓迫中資週期股，預期早盤開高修復後，全天受下週 FOMC 會議與油價重估影響狹幅震盪。

四、台灣股市
上週五(11日) 台股受國際地緣政治局勢緊張推升油價，以及市場對通膨重燃與美聯聯準會升息不確定性大增的影響，開盤即開低走低。加權指數早盤以46,651.21點開出後賣壓湧現，科技及權值股首當其衝，拖累盤中一度跌破四萬六大關，最低探至45,942.44點。隨後雖有低接買盤支撐維持低位震盪，終場仍重挫755.64點或1.61%，收在46,184.85點，成交量達7,219.08億元。籌碼面部分，三大法人合計賣超1,123.73億元，其中外資及陸資大幅賣超892.70億元，自營商賣超302.02億元，僅投信逆勢買超70.99億元。

台股資金明顯撤出高估值科技股，湧入高股息及抗通膨防禦板塊。領漲前三大板塊中，數位雲端（+1.17%）受惠企業轉型需求與AI託管服務，由伊雲谷（6689）大漲6.66%領攻；金融保險（+1.12%）因行庫利差穩健與高股息吸引避險資金，彰銀（2801）勁揚3.91%、兆豐金（2886）上揚3.61%強勢撐盤；航運業（+1.04%）則在地緣緊張推升運價預期下，由陽明（2609）上漲2.41%帶頭衝高。反之，領跌的生技醫療（-3.17%）逢高獲利了結賣壓沉重，沛爾生醫（6986）重挫9.86%；塑膠（-3.06%）與油電燃氣（-2.77%）則因油價暴漲恐壓抑下游石化利差，國喬（1312）下跌4.01%、台塑化（6505）重挫3.02%拖累表現。

展望今(14)日行情，受惠於上週五費半與台積電 ADR 前日大漲衝喜，台股早盤開高有底氣；惟週末霍爾木茲海峽航運停擺致今日油價飆升，在地緣風險溢價頂峰下，預期外資觀望情緒升溫，將壓制大盤上方空間，維持開高低位震盪修復。
                                                                              
本報告純屬研究性質，僅供集團內部同仁及特定客戶參考，不保證其完整性及精確性，且不提供或嘗試遊說客戶做為買賣股票之投資依據。報告中所有的意見與預估，係取自本公司相信為可靠之資料來源，且為特定日期所為之判斷，有其時效性，爾後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。投資人於決策時應審慎衡量本身風險，並就投資結果自行負責。以上報告內容之著作權屬台中銀投信所有，非經本公司同意，禁止任何形式之抄襲、引用或轉載。

| 電話：(02)2351-1707 | 傳真：(02)2321-5770 | 理財網 https://www.tcbsitc.com.tw | 地址：台北市新生南路一段50號4樓 |
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