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2026 投資市場展望
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總經

⚫ 根據各大機構最新預測，2026年全球經濟雖仍面臨諸多不確定性，包括
貿易戰風險、地緣政治緊張等，但整體預期仍是溫和成長。

資料來源：台經院，台中銀投信整理, 2025/10
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總經

資料來源：台新投顧，台中銀投信整理，2025/12

新任聯準會主席可能加速降息步伐

⚫ 2026/5前Powell為Fed主席，維持依經濟數據調整政策利率。
⚫ Powell卸任後，預期新任Fed主席將傾向配合川普政策，下半年加速降息。

2025(F)

月份 7 8 9 10 11 12

聯準會政策利率 4.50 4.50 4.25 4.00 4.00 3.75

2026(F)

月份 1 2 3 4 5 6

聯準會政策利率 3.75 3.75 3.50 3.50 3.50 3.25

2026(F)

月份 7 8 9 10 11 12

聯準會政策利率 3.00 3.00 2.75 2.50 2.50 2.50

聯準會政策利率預估(%)
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總經

資料來源：GS， Bloomberg ，台新投顧，台中銀投信整理, 2025/11

美國

輝達3Q25財務報表重點

輝達財報亮眼 成長趨勢未變

⚫ 營收增速重回年增60%以上，資料中心業務營收創單季新高。
⚫ GB 300銷量優於預期，順利過渡，雲端與主權AI需求增加，GPU售罄。

財務指標 實際 預期 前值 評論

營收 570億美元 550億美元 470億美元 資料中心業務：優於預期，加速成長

毛利率 73.6% 74.0% 72.4% 鎖定長期供應合約，年底回升至75%

本文提及之標的僅為舉例說明之用，不代表任何金融商品的推介或建議。

AI發展方向：以軟體CUDA+物理平台Omniverse為核心，應對AI三階段變革。

產品折舊、毛利率：折舊年限5-6年符合晶片使用期，六年前A100 GPU今年仍滿載運作。

Blackwell&Rubin訂單：營收可望達5000億美元。已實現1500億美元，潛在營收3500億美元。

輝達3Q25電話會議重點摘要
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總經

資料來源： LESG，台中銀投信整理, 2025/11

美國

2026全年-2027上半年標普500整體企業營收獲利成長預估

標普500企業獲利展望 保持樂觀

⚫ 美股標普500企業獲利展望，2026年預估將維持雙位數成長，2027年亦能
持續保持強勁增長。

7.0%
6.4%

5.5%

6.8%
7.4% 7.1%

12.5%
13.0%

10.2%

15.8% 15.7%
14.5%

2026Q1E 2026Q2E 2026Q3E 2026Q4E 2027Q1E 2027Q2E

營收 獲利
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總經美國

資料來源： LESG，台中銀投信整理，2025/11

標普500各類股2025-2026年獲利成長預估

明年美股主要成長動能來自這三類

⚫ 根據研調機構預估，2026年美股主要成長動能來自於科技、原物料及工
業類股，各有22.8%、20.3%及17.3%。

產業 獲利成長率

科技 22.8%

原物料 20.3%

工業 17.3%

非必需消費品 12.5%

能源 10.6%

金融 9.7%

健護 9.4%

標普500整體 13.8%

產業 獲利成長率

科技 23.5%

通訊服務 22.0%

金融 13.2%

健護 13.1%

工業 7.3%

非必須消費 5.6%

公用事業 4.6%

標普500整體 12.5%

2025年 2026年



7資料來源：永豐投顧總經研究部，台中銀投信整理, 2025/11

中國

川習會具體協議內容

協議領域 美方行動(讓步) 中方行動(讓步/交換) 期限/備註

1.關稅調整
將因芬太尼問題加徵的20%
關稅削減一半至10%。

相應調整（取消）對美國農
產品、能源的反制關稅。

立即生效。

2.對等關稅 將24%對等關稅暫停一年。 同意報復性關稅暫停一年。 延長一年。

3.科技管制
9/29宣佈的「出口管制50%
穿透性規則」暫停一年。

同意將10/9宣佈的「稀土出
口管制」暫停一年。

一年。

4.海事/物流
將對華海事、物流和造船業
的「301調查措施」（港口
費）暫停一年。

同意將對應的反制措施暫停
一年。

一年。

5.農產品採購
獲得中方購買美國農產品的
承諾

承諾「大量」採購美國大豆
及其他農產品。

具體承諾：本季1200萬噸，
未來三年每年2500萬噸。

6.關鍵議題
獲得中方在芬太尼禁毒上的
合作承諾。

同意「妥善解決」TikTok相
關問題。

進行中。

7.領導人互訪 川普宣佈將於明年4月訪中。 習近平也將回訪美國。 2026年。

川習會順利結束 市場正面解讀

⚫ 2025年10月30日南韓釜山舉行的川習會，為美中兩國領導人睽違六年後
的首次會晤。歷時約100分鐘，雙方各取所需，達成政治上的默契交易。
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中國

資料來源：中國人民銀行、Wind、群益投顧，台中銀投信整理,截至2025/11

M1與M2即將黃金交叉 有利後市

中國M1與M2剪刀差縮減 即將黃金交叉 通常被視為經濟轉佳訊號
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中國

中國存款概況

中國儲蓄存款仍有很大的下滑空間

⚫ 推估中國儲蓄存款每下降1%，約可釋放3兆人民幣，為股市提供資金動能。

資料來源：中國人民銀行、Wind、群益投顧，台中銀投信整理,截至2025/11



10資料來源： Wind，台中銀投信整理, 2025/11

中國

2025年北向資金持股市值變動 半導體行業持倉市值連三季增加

北向資金(外資)緩步增加 科技為焦點

時間
市值

(人民幣兆元)
季增幅

(%)

第一季 2.24 1.36

第二季 2.29 2.23

第三季 2.58 12.66

1,191 

1,339 

1,927 

第一季 第二季 第三季

單位:億元人民幣

⚫ 近期北向資金(外資)連續三季持倉市值上升，其中以科技股為主軸。電池
行業第三季持股市值超過3000億元人民幣，較第二季增加1253億元人民幣；
半導體行業持倉市值亦連續三季增加，目前已逼近2000億元人民幣大關。



11資料來源：賽迪顧問，群益投顧，台中銀投信整理，2025/11

中國 中國算力供、需增長進入爆發期

⚫ 根據清科研究中心最新公布「中國AI產業投資藍皮書」顯示，中國智能算
力市場規模進入快速爆發期，預計2025年增長36.2%，達259億美元。

⚫ 生成式AI於企業端滲透率將超過30%，包括金融、零售、製造等，為市場
創造兆元級巨大商機。

中國AI產業規模(人民幣億元)

3,985 

4,862 

5,883 

7,100 

8,449 

10,000 

2025 2026 2027 2028 2029 2030
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中國

資料來源： M2 Research & Analysis，群益投顧，台中銀投信整理， 2025/10

全球人形機器人整機廠家數

中國人形機器人產業供應鏈完整

⚫ 據研調機構M2 Research & Analysis統計，2024年全球人形機器人整機廠
超過150家，中國廠總共43家，包括馬達、減速器、滾珠螺桿、感測器等
產業上游供應鏈完整。此外，專利更是超過7千件，佔全球總量近50%。
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13資料來源：財經M平方，台中銀投信整理, 2025/11

中國 基本面9月創新高後 10月小幅拉回
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台灣

資料來源：台灣經濟部，台中銀投信整理, 2025/11

台灣外銷訂單金額及年增率走勢圖

單位:億美元
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單位:%

10月外銷訂單693億美元 旺到明年

⚫ 台灣10月外銷訂單高達693億美元，年增25.1%，創歷年10月新高。經濟部
預估，全年外銷訂單金額有望突破7,000億美元，創下歷史新高。
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台灣

資料來源：國發會，台中銀投信整理, 2025/11

台灣景氣對策燈號

台灣景氣對策燈號 續亮黃紅燈

⚫ 10月份景氣對策燈號為35分，較前月增加1分，續亮黃紅燈。為連續4個月
上揚，且創下近7個月新高。國發會表示，領先指標持續上升，且AI剛性需
求仍在，預計年底前有機會亮出「紅燈」。
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台灣

資料來源： CMoney，台新投顧，台中銀投信整理, 2025/11/28

單位：億元
今年3月以來外資&投信於台股買賣超概況(上市)

外資11月賣超擴大 投信轉買超

⚫ 外資11月因行情結算，賣超較大。惟投信轉為淨買超，抵銷部分賣壓。
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台灣

資料來源： CMoney，台中銀投信整理, 2025/11

最近5年上市櫃公司各年度稅後淨利年增率預估

單位:%

2026年企業獲利成長 回到雙位數

⚫ 依據研調機構預估，台股企業明年獲利成長加速至雙位數，約15.8%。

-7.7%

-27.1%

38.2%

4.0%

15.8%

2022 2023 2024 2025F 2026F

2022 2023 2024 2025F 2026F
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台灣

資料來源：第一金投顧提供，台中銀投信整理, 2025/12

2026年台股展望預測

投顧：2026年台股先蹲後跳

Q1：27,500-29,000
GDP YoY 2.4%

Q2：25,000-27,800
GDP YoY 0.5%

Q3：27,200-29,500
GDP YoY 3.5%

Q4：28,000-31,000
GDP YoY 4.8%

AI為資金主流，
台股於挑戰前波
高點後拉回整理

傳統淡季，
缺乏動能

科技產業獲利回
復成長，美國期
中選舉買盤升溫

資金行情持續發酵，
挑戰歷史新高



19資料來源：TEJ，凱基投顧，台中銀投信整理, 2025/11

AI帶動下 台股獲利展望持續上調台灣

⚫ AI供應鏈訂單強勁，使得台股2026年獲利展望再度提升，由年增11%上修
至年增20%；AI股則由原預估年增12%上修至年增23%，反映基本面需求。

台股2026年獲利年增率上修至20% AI股2026年獲利年增率上修至23%

11
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20
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修正前(2個月前) 修正前(1個月前) 修正後
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20
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2026F

修正前(2個月前) 修正前(1個月前) 修正後
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台灣

資料來源：元富投顧，台中銀投信整理, 2025/9

台股Q4旺季可期 上漲機率高

2010-2024台股各月份上漲機率(%)

2010-2024台股Q4漲跌幅(%)
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21資料來源：台經院，台中銀投信整理, 2025/10

台灣景氣循環-第16波高點何時到?台灣

循環次
谷底 高峰 谷底 持續期間(月)

(年月) (年月) (年月) 擴張期 收縮期 全循環

第1次 1954.11 1955.11 1956.09 12 10 22

第2次 1956.09 1964.09 1966.01 96 16 112

第3次 1966.01 1968.08 1969.01 31 14 45

第4次 1969.01 1974.02 1975.02 52 12 64

第5次 1975.02 1980.01 1983.02 59 37 96

第6次 1983.02 1984.05 1985.08 15 15 30

第7次 1985.08 1989.05 1990.08 45 15 60

第8次 1990.08 1995.02 1996.03 54 13 67

第9次 1996.03 1997.12 1998.12 21 12 33

第10次 1998.12 2000.09 2001.09 21 12 33

第11次 2001.09 2004.03 2005.02 30 11 41

第12次 2005.02 2008.03 2009.02 37 11 48

第13次 2009.02 2011.02 2012.01 24 11 35

第14次 2012.01 2014.01 2016.02 33 16 49

第15次 2016.02 2022.01 2023.04 71 15 86

第16次 2023.04 ?

平均 40 15 53



22資料來源：CNN，台中銀投信整理, 2025/11

趨勢 大賣空? CNN恐懼貪婪指標極恐懼

CNN恐懼貪婪指標顯示：市場恐懼情緒已逼近今年4月低點

⚫ CNN恐懼貪婪指標是什麼?
由7項同等權重指標組成，反映市場行為不同面向。
包含：市場動能、股價強度、股價廣度、買權/賣
權比率、垃圾債需求、市場波動性、避險需求。

• 0=極度恐懼 ->市場可能過度恐慌
• 100=極度貪婪 ->市場可能過度樂觀
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市場雖質疑AI泡沫 但應未顯著過熱趨勢

歷史上新興技術佔當時GDP比例 美國前五大CSP資本支出/營運現金流

⚫ AI投資佔GDP比例遠低於歷史上新興技術投資佔當時GDP比例，顯示投資並
未過熱，且應仍有顯著成長空間。

⚫ 大型CSP過去一年資本支出佔營運現金流比例雖有提高，但仍屬可控狀態。

資料來源： Bloomberg，凱基投顧，台中銀投信整理, 2025/11

單位：%單位：%



24
資料來源：國泰證期，台中銀投信整理, 2025/10

趨勢 AI永動機引擎發動 啟動循環

⚫ 目前各大廠商均採取競合策略，既要維持競爭優勢，又避免被單一廠商完全
壟斷。在各科技巨頭緊密合作下，AI圈已形成資金與算力雙向循環生態。

OpenAI的領域展開

部署10GW

輝達系統

分散投資

$1000億

部署6GW

AMD晶片

10%股權

(上限0.16B股)

持有6%股權

$14.5B

$13B

採
購
40
萬
片
GB
200

$ 0.75B

MI355X

$33.2B



25資料來源：群益投顧，台中銀投信整理, 2025/10

全球AI仍熱 AI投資不縮手趨勢

單位：台單位：百萬美元

2026年4大CSP資本支出YOY+25% AI伺服器2025~2026年出貨預測

⚫ 近期市場仍聚焦於AI題材，4大CSP資本支出仍未停歇，AI需求依舊強勁。
明年AI伺服器依舊保持雙位數成長力道。

2025F 2026F

高階AI伺服器 1,088,000 1,299,000

一般AI伺服器 702,000 796,000

高階年增率 40.4% 19.4%

一般年增率 6.5% 13.4%

全部AI伺服器 1,790,000 2,095,000
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全球半導體市場 未來三年持續向上趨勢

⚫ 根據研調機構預測，全球半導體市場規模將持續成長，AI晶片需求為主
要驅動力，預計到2030年市場規模可望突破1兆美元。

全球半導體市場規模與年成長率

資料來源： IEK，WSTS，台中銀投信整理, 2025/11
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27資料來源：TrendForce、國泰證期，台中銀投信整理, 2025/12

趨勢 2026年記憶體供需吃緊

DRAM供需缺口2026年仍無法補上NAND供需缺口2026年仍無法補上

⚫ 2026年記憶體產業進入由AI驅動的新階段。NAND在AI伺服器受到高度
需求，DRAM則受到HBM排擠效應下，兩者都將形成全年缺貨態勢。



【台中銀投信獨立經營管理】本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風
險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除
盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資
人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說
明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。投資人因不同時間進場，將有不同
之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。本文提及之經濟走勢預測不
必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。公開說明書備
索，請至本公司網站https://www.tcbsitc.com.tw ，或至公開資訊觀測站
https://mops.twse.com.tw查詢下載。本簡報之資料僅供參考。本簡報所提供
之資訊係取自本公司認為可靠之資料來源，惟不保證其完整性及正確性。該等資
訊將根據市場情況而隨時更改，本公司將不會另行通知。本公司並不對任何人因
使用任何本簡報提供之資訊所引起之損失而負責，投資人應審慎衡量本身之投資
風險，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本簡
報予第三人轉載或使用。
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https://www.tcbsitc.com.tw/
https://mops.twse.com.tw/
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推薦基金

台股專家

*大發

*數位時代

*台灣優息

陸股機會 資產守護

*中國精選成長

*GAMMA量化

多重資產

*萬保貨幣市場
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台中銀大發基金

★價值為王精準出擊
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其疾如風1 其徐如林2

基金特色

3 4

基金經理人負責單一基金年資長，是
少數操作單一基金達140個月以上的
經理人之一，穩定度高。

侵略如火 不動如山

鎖定獲利成長率高、且本益比偏低之
標的，全面掌握主流類股。

深入剖析產業基本面，密切注意股市
脈動，瞄準具投資價值股，果斷佈局。

基金投資眼光精準，一旦佈局就耐心
持有等候。月週轉率通常較同業低，
降低交易成本。
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守株待兔投資法：學巴菲特投資

⚫ 巴菲特的投資方法是『守株待兔』：99%時間等待，1%時間才出擊。

⚫ 一旦發現真正值得投資標的，就用力佈局，並長期持有。

⚫ 大部分時間Buy & Hold，週轉率遠低於同業。

看準好球帶才揮棒!

等待也是一種策略
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精淬選股：結合Top Down & Bottom Up

在前景看好終端產業

(如半導體、伺服器、

電動車等)遴選標的。

投資標的篩選

Top-Down 由上而下

Bottom-Up 由下而上

從優質企業、新應用

有機會大幅成長的公

司中遴選標的。

各項指標篩選

獲利成長率

本益比

股價相對位置

在相對低價位佈局

高成長性主流股

本益比較低時買入

若偏高則耐心等待

股價過熱時不進場

也非等待絕對低點
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台積電3Q25各製程晶圓營收比重 台積電每股盈利

看好以台積電為首之相關半導體供應鏈

資料來源：凱基投顧，台中銀投信整理，2025/10

⚫ 台積電近期召開法說會繳出亮眼成績單。3Q25利潤率優於預期，主要受惠
於讓人驚豔的成本控管，營利率50.6%、毛利率59.5%皆高於市場共識。

單位：元營收製程別，%

8.70 
9.56 

12.55 

14.45 
13.95 

15.36 

17.44 

17.83 

16.16 

17.23 

21.35 
22.14 

本文提及之標的僅為舉例說明之用，不代表基金之必然持有，實際配置將依市場狀況進行調整。

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

3nm, 23

5nm, 37

7nm, 14

16/20nm, 7

28nm, 7 其他, 12

3nm 5nm 7nm 16/20nm 28nm 其他
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看好AI之相關供應鏈產業

資料來源：玉山投顧，凱基投顧，台中銀投信整理，2025/10

⚫ 隨資料中心對於資料傳輸密度與頻寬要求提升下，GB200和ASIC伺服器對
主動式電纜(AEC)採用度大幅提升，貿聯-KY明年展望持續看旺。

本文提及之標的僅為舉例說明之用，不代表基金之必然持有，實際配置將依市場狀況進行調整。

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

貿聯-KY簡易損益表預估 (百萬元) 連接器族群9月營收狀況

25Q3 25Q4 2025 2026

營收 18,852 20,287 72,192 90,666

YOY 32.2% 40.8% 33.5% 25.6%

毛利率 31.2% 31.3% 31.0% 31.4%

稅後淨利 2,112 2,488 8,236 10,263

EPS(元) 11.00 12.96 42.91 53.47

公司 9月營收 MoM(%) YoY(%)

貿聯-KY 6,706 16 46

嘉澤 2,891 8 4

信邦 2,668 8 (7)

宏致 963 3 4

凡甲 380 26 12
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近10年淨值走勢圖(A 累積型)

基金淨值及績效

資料來源：投信投顧公會評比表, 截至2025/11/30

註：B配息型成立日2024/12/12。

【投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證，本基金投資風險請詳閱基金公開
說明書。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動】

三個月 六個月 一年 二年 三年 今年以來 成立以來

A 累積型(%) 4.88 30.58 28.26 65.42 101.38 21.56 1130.73

B 配息型(%) 4.83 30.66 - - - 21.65 21.77

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30
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產業權重配置概況 基金前十大持股

名稱 比重 產業

台積電 7.76 半導體業

貿聯-KY 7.39 其他電子業

欣興 5.86 電子零組件業

鴻海 5.57 其他電子業

金像電 5.12 電子零組件業

台光電 4.79 電子零組件業

聯發科 4.38 半導體業

臻鼎-KY 3.92 其他電子業

嘉澤 3.61 電子零組件業

世芯-KY 3.56 半導體業

基金投資組合

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

1.21%

1.56%

1.77%

1.86%

3.09%

5.08%

16.88%

22.53%

37.46%

電機機械

生技醫療

電腦及週邊設備

其他

光電

通信網路

其他電子

半導體

電子零組件

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及
之投資資產或標的。
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存股族

每月定期定額投資，藉

由好的財富習慣，逐漸

累積資產

價值型投資人 有意願投資台股者

認同價值選股及長期投

資理念，慢慢累積財富

有意願進行台股投資者

目標客群



資料來源：台中銀投信

•基金類型：國內股票型

•成立日期：1996年7月19日

•發行計價幣別：新台幣

•基金級別：A(累積型)、B(配息型)

•風險等級：RR4

•申購手續費：2%

基本資料

39

基金檔案



【台中銀投信獨立經營管理】本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風
險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除
盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資
人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說
明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。投資人因不同時間進場，將有不同
之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。本文提及之經濟走勢預測不
必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。投資人申購本
基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。公開說明書備索，
請至本公司網站 https://www.tcbsitc.com.tw ，或至公開資訊觀測站
https://mops.twse.com.tw查詢下載。基金配息不代表基金實際報酬，且過去
配息不代表未來配息；基金淨值可能因市場因素而上下波動。基金的配息可能由
基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額
減損。本基金之收益分配由經理公司依基金孳息收入情況，決定應分配之收益金
額，經理公司將定期監控基金的配息金額與配息率，評估調整之必要，以避免分
配過度侵蝕本金。本基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。本基金配息組成項
目，可於經理公司網站查詢。本公司基金投資無受存款保險、保險安定基金或
其他相關保障機制之保障，基金投資可能發生部分或全部本金之損失，投資人
須自負盈虧。

40

https://www.tcbsitc.com.tw/
https://mops.twse.com.tw/
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台中銀數位時代基金

★科技主流掌握趨勢
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基金特色

持股聚焦
科技趨勢

鎖定具核心
價值及技術
門檻高潛力股

低本益比、
低股價淨值
比濾股指標 重視夏普值、

風報比

030201 04
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科技掛帥：佈局台股不可不關注電子

⚫ 台股集中市場以電子股佔比權重最大，包括半導體、電腦及週邊設備、
電子零組件等強勢主導大盤走向。在國際競爭中由於產業的高度優勢，
不僅為台股添加動力，也是資產組合中不可錯過的配置!

51.48%

8.94% 7.65% 6.50% 5.77%
3.13% 1.90% 1.55% 1.28% 1.04%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

資料來源：證交所，台中銀投信整理, 2025/10/31

台股加權指數產業比重前十大
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雙濾股指標：低PE+低PB

低PE：以公司獲利能力判斷買點 低PB：以公司總資產判斷買點

⚫ PE及PB估值法都是用股價來判斷目前買進價位是否合理的方式。
通常來講，PE適合分析獲利穩定的公司，PB適合分析獲利不穩定或
是獲利有轉機的公司，並依照產業狀況搭配評估使用。

PE數值 股價合理性 參考操作

>25 高估 賣出

=20 合理 持有/觀望

<15 低估 買進

PE指標使用方式

PB數值 股價合理性 參考操作

>1 高估 賣出

=1 合理 持有/觀望

<1 低估 買進

PB指標使用方式

註：各行業給予PE看法不同，僅供參考 註：各行業給予PB看法不同，僅供參考
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看好低軌衛星中長期發展趨勢

昇達科2025-2026每季營收展望 昇達科2025-2026每季獲利展望

⚫ 科技應用日新月異，惟關鍵台廠把握國際競爭優勢。本基金精選高技術
門檻台廠，主題式投資並掌握趨勢，如低軌衛星便是中長期看好產業。

資料來源：凱基投顧，台中銀投信整理，2025/11

本文提及之標的僅為舉例說明之用，不代表基金之必然持有，實際配置將依市場狀況進行調整。

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

每股盈利，元季營業收入，百萬元

620

514 484
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1Q25 2Q25 3Q25F 4Q25F 1Q26F 2Q26F 3Q26F 4Q26F

2.22

1.07
1.33

3.62

3.05
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4.14

4.63
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基金淨值及績效

【投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證，本基金投資風險請詳閱基金公開
說明書。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動】

三個月 六個月 一年 二年 三年 今年以來 成立以來

A 累積型(%) -0.16 13.63 10.69 53.03 96.17 4.89 929.90

B 配息型(%) 4.85 13.56 - - - 4.85 5.27

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

資料來源：投信投顧公會評比表, 截至2025/11/30

近10年淨值走勢圖(A 累積型)

註：B配息型成立日2024/12/12。
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基金投資組合

產業權重配置概況 基金前十大持股

名稱 比重 產業

鈊象 8.54 文化創意業

智邦 7.74 通信網路業

欣興 7.72 電子零組件業

昇達科 7.43 通信網路業

振曜 6.68 通信網路業

鴻海 5.32 其他電子業

安勤 5.11 電腦及週邊設備業

視陽 4.92 生技醫療業

聯發科 4.83 半導體業

胡連 4.67 電子零組件業1.82%

4.09%

4.14%

4.92%

6.93%

8.44%

8.54%

8.94%

21.00%

26.14%

電機機械

其他

光電

生技醫療

其他電子

半導體

文化創意

電腦及週邊設備

電子零組件

通信網路

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及
之投資資產或標的。
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科技產業達人

對於科技產業有一定程

度研究，想藉由經理人

選股，驗證自身想法

積極型投資人 有意願投資台股者

風險屬性RR5，可承擔

短期間較大波動，獲取

更高報酬

有意願進行台股投資者

目標客群



資料來源：台中銀投信
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基金檔案

•基金類型：國內股票型(科技類)

•成立日期：2000年8月18日

•發行計價幣別：新台幣

•基金級別：A(累積型)、B(配息型)

•風險等級：RR5

•申購手續費：2%

基本資料



【台中銀投信獨立經營管理】本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風
險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除
盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資
人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說
明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。投資人因不同時間進場，將有不同
之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。本文提及之經濟走勢預測不
必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。投資人申購本
基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。公開說明書備索，
請至本公司網站 https://www.tcbsitc.com.tw ，或至公開資訊觀測站
https://mops.twse.com.tw查詢下載。基金配息不代表基金實際報酬，且過去
配息不代表未來配息；基金淨值可能因市場因素而上下波動。基金的配息可能由
基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額
減損。本基金之收益分配由經理公司依基金孳息收入情況，決定應分配之收益金
額，經理公司將定期監控基金的配息金額與配息率，評估調整之必要，以避免分
配過度侵蝕本金。本基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。本基金配息組成項
目，可於經理公司網站查詢。本公司基金投資無受存款保險、保險安定基金或
其他相關保障機制之保障，基金投資可能發生部分或全部本金之損失，投資人
須自負盈虧。
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https://www.tcbsitc.com.tw/
https://mops.twse.com.tw/
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台中銀台灣優息基金

★月月看財報挑好股
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基金特色

聚焦1 聚焦2

高殖利率、
穩定配息股

營收、獲利
呈成長趨勢

股息力 成長力

✓ 月月看財報，挑好股!
✓ 科學化分析大數據
✓ 系統化投資選股

多因子策略



產業

趨勢毛利率

營收

成長殖利率

53

多因子策略：高股息+高成長+產業趨勢

過去 現在 未來 我全都要!!!



54

G.D.P投資術：成長+股息+盈利

成長力(Growth)

股息力(Dividend) 盈利力(Profit)

(企業先行指標)

(長期資金進駐) (實質核心競爭力)
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月月看財報，挑好股! 聚焦成長+價值公司

⚫ 本基金綜合考量營收動能強勁、獲利展望良好、預期配發現金股利率
佳之企業，構築對投資人最有利的投資組合。

日電貿每月營收皆較去年有所成長 日電貿近年股利分派情形

資料來源：日電貿，台中銀投信整理, 2025/11

所屬年度 每股盈餘
(元)

現金股利
(元)

配發比率
(%)

填息天數
(天)

2024 4.52 4.2 92% 10

2023 3.39 3.4 100% 94

2022 8.02 5.5 68% 51

2021 4.59 4.0 87% 28

單位：新台幣億元

本文提及之標的僅為舉例說明之用，不代表基金之必然持有，實際配置將依市場狀況進行調整。

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

14.21

12.11 11.64

14.38
13.58

12.69 12.57
13.82 14.11

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月

2024 2025
(次年發放)
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基金淨值及績效

成立以來淨值走勢圖(A累積型)

資料來源：投信投顧公會評比表, 截至2025/11/30

【投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證，本基金投資風險請詳閱基金公開
說明書。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動】

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

三個月 六個月 一年 二年 三年 今年以來 成立以來

A 累積型(%) 9.38 21.78 15.58 36.92 94.27 13.26 120.30

B 配息型(%) 9.31 21.76 15.58 36.86 90.26 13.27 115.75
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基金投資組合

產業權重配置概況 基金前十大持股

名稱 比重 產業

雄獅 6.06 觀光事業

台積電 5.66 半導體業

元大金 3.33 金融保險

富邦金 3.21 金融保險

中信金 3.16 金融保險

群益證 3.16 金融保險

創意 3.15 半導體業

欣銓 3.13 半導體業

國巨 3.10 電子零組件業

國泰金 3.05 金融保險
0.07%

1.01%

1.79%

2.06%

2.17%

2.60%

3.30%

3.81%

6.06%

6.18%

8.74%

19.89%

21.87%

其他電子

資訊服務

建材營造

電機機械

鋼鐵

航運

通信網路

電子通路

觀光

電腦及週邊設備

電子零組件

半導體

金融保險

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及
之投資資產或標的。
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配息存股族

喜愛以獲取穩定配息，

進行台股投資者

長期投資累積財富者 有意願投資台股者

以長期投資累積資產財

富的投資族群

有意願進行台股投資者

目標客群



資料來源：台中銀投信

•基金類型：國內股票型

•成立日期：2022年7月22日

•發行計價幣別：新台幣

•基金級別：A(累積型)、B(配息型)、C(累積後

收型)、N(配息後收型)

•風險等級：RR4

•申購手續費：3%

基本資料
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基金檔案



【台中銀投信獨立經營管理】本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。
基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良
管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前
應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投
資人可至公開資訊觀測站中查詢。投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，
過去之績效亦不代表未來績效之保證。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金
之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。投資人申購本基金係持有基金受
益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。公開說明書備索，請至本公司網站
https://www.tcbsitc.com.tw，或公開資訊觀測站https://mops.twse.com.tw查
詢下載。基金配息不代表基金實際報酬，且過去配息不代表未來配息；基金淨值可
能因市場因素而上下波動。本基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。本基金配息
組成項目，可於本公司網站https://www.tcbsitc.com.tw查詢。本基金主要配息收
益來源為投資所得之現金股利、淨資本利得，淨資本利得係指基金資產投資之已實
現資本利得扣除已實現及未實現資本損失後為正，始可進行分配，經理公司得視實
際收益及評估未來市場狀況決定當期配息金額，配息金額並非不變且無保證收益及
配息。投資遞延手續費Ｃ類型及Ｎ類型者，其手續費之收取將於買回時支付，且該
費用將依持有期間而有所不同，其餘費用之計收與前收手續費類型完全相同，亦不
加計分銷費用，請參閱本基金公開說明書「壹、基金概況\九、(二)受益人應負擔費
用之項目及其計算、給付方式」之說明。本基金投資無受存款保險、保險安定基金
或其他相關保障機制之保障，基金投資可能發生部分或全部本金之損失，投資人須
自負盈虧。
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台中銀中國精選成長基金

★動能主軸掌握成長契機
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基金特色

4大動能主軸，精選成長機會

精選新需求成長(Ex:消費、科技)

精選穩定成長(Ex:金融)

精選週期性成長(Ex:運輸)

精選主題式成長(Ex:新能源)
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近期產業佈局方向

科技股 內需消費

互聯網新經濟 醫藥產業

DeekSeek引發全球AI革命，
科技股持續吸引資金進駐。
DeepSeek的崛起或將加速
中國 AI產業的發展。

中央經濟工作會議已將”
提振消費”擺在優先位置。
預計消費鼓勵政策有望持
續加碼，進而帶動消費更
快修復。

DeepSeek模型讓中國本土
AI模型實現了低成本高水
準的跨越，有利互聯網應
用端的加速落地。

醫藥行業增長的核心邏輯
是老齡化疊加居民患病率
持續提升，醫藥剛需屬性
不變。行業長期向好，且
目前許多公司估值已極具
吸引力，持續佈局中。
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A股沉潛十年 能量不可小覷

資料來源：Bloomberg，台中銀投信整理

資料區間：2014/12/31-2025/9/30

費半指數 +827%
標普500 +224%
台灣加權 +177%

滬深300  +31%
上證綜合 +20%
香港恆生 +11%

近10年各國主要股市指數漲幅

2014/12/31 2015/12/31 2016/12/31 2017/12/31 2018/12/31 2019/12/31 2020/12/31 2021/12/31 2022/12/31 2023/12/31 2024/12/31

SHSZ300 Index SHCOMP Index

HSI Index TWSE Index

SPX Index SOX Index

⚫ 2025年3月中國兩會後，已然定調以科技牛及內需牛為雙主軸引擎。
陸股指數自2015年以來，已然沉潛10年，在海外股市屢創新高之際，
低基期的陸股更具有爆發機會。
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看好中國科技巨頭之成長機會

⚫ AI主線已清晰貫穿全球股市。作為港股市場上的AI核心資產-阿里巴巴、
騰訊控股等科技巨頭，今年以來也表現不俗。截至9月底，阿里巴巴股
價早已翻倍，漲幅高達116%，騰訊也累積59%之漲幅。

本文提及之標的僅為舉例說明之用，不代表基金之必然持有，實際配置將依市場狀況進行調整。

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

資料來源：Bloomberg，台中銀投信整理, 2025/10

阿里巴巴今年以來股價表現 騰訊今年以來股價表現

阿里巴巴 +116% 騰訊 +59%
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看好中國科技巨頭之成長機會

⚫ 騰訊主要業務分三大類：增值業務、金融科技和企業服務以及廣告。
其中增值業務長年占比在50%左右。騰訊基本面穩固，且未來可望持
續在AI領域保持領先優勢。

本文提及之標的僅為舉例說明之用，不代表基金之必然持有，實際配置將依市場狀況進行調整。

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

資料來源：群益投顧，台中銀投信整理, 2025/8

騰訊業務服務類別分類 騰訊主要業務收入占比

單位：
人民幣百萬元
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看好中國科技巨頭之成長機會

⚫ 阿里巴巴藉由AI+雲端系統形成飛輪效應，業務資源相互促進增長。

本文提及之標的僅為舉例說明之用，不代表基金之必然持有，實際配置將依市場狀況進行調整。

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

資料來源：群益投顧，台中銀投信整理, 2025/11

阿里巴巴AI+雲端具領先地位
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基金淨值及績效

三個月 六個月 一年 二年 三年 今年以來 成立以來

新台幣(%) 12.59 40.99 37.78 57.37 54.82 37.89 81.60

人民幣(%) 8.79 32.60 39.23 55.53 N/A 39.50 45.97

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

資料來源：投信投顧公會評比表, 截至2025/11/30

【投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證，本基金投資風險請詳閱基金公開
說明書。基金淨值可能因市場因素而上下波動】

近10年淨值走勢圖(新台幣累積型)
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基金投資組合

投組配置概況 基金前十大持股

名稱 比重 產業

騰訊控股 8.88 通訊服務

阿里巴巴－ＳＷ 8.18 非核心消費

拓荊科技 7.54 資訊科技

豪威集團 6.71 資訊科技

寧德時代 4.75 工業

牧原股份 4.71 核心消費

通威股份 3.68 核心消費

中國太保 3.12 金融

中國巨石 2.77 原材料

萬華化學 2.49 原材料1.74%

3.72%

4.36%

6.91%

8.37%

8.88%

9.85%

12.74%

24.78%

ETF

醫療保健

金融

原材料

工業

通訊服務

核心消費

非核心消費

資訊科技

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及
之投資資產或標的。
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低基期區域佈局者

了解高低基期概念，為

建構健全資產組合，佈

局低基期標的。

積極型投資人 中國成長機會投資者

風險屬性RR5，可承擔

短期間較大波動，獲取

更高報酬

全球工業產值獨霸+14

億人口紅利，配合政策

尋求佈局投資機會

目標客群



資料來源：台中銀投信

•基金類型：海外股票型

•成立日期：2010年7月12日

•發行計價幣別：新台幣、人民幣

•基金級別：新台幣、人民幣

•風險等級：RR5

•申購手續費：2%

基本資料
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基金檔案



【台中銀投信獨立經營管理】本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之
經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，
亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開
說明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績
效亦不代表未來績效之保證。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱
基金公開說明書。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。公開說明書
備索，或至本公司網站https://www.tcbsitc.com.tw，或至公開資訊觀測站https://mops.twse.com.tw
查詢下載。本基金主要投資在台灣、大陸地區及香港地區，雖然分散投資於各國之市場，但有時因產業循
環或非經濟因素可能導致價格出現劇烈波動，另由於大陸地區屬新興市場國家，其市場機制沒有已開發市
場健全且對外匯的管制較嚴格，價格管制風險存在，政經情勢或法規之變動亦較大，故可能對該基金之報
酬造成直接或間接影響。目前投資於大陸地區證券市場之有價證券以掛牌上市有價證券(含承銷股票)為限。
匯率走勢亦可能影響所投資之海外資產而使資產價值變動，另投資人亦須留意中國市場特定政治、經濟與
市場等投資風險。本基金為多幣別計價之基金，並分別以新臺幣及人民幣做為計價幣別，除法令另有規定
或經主管機關核准外，新臺幣計價級別之所有申購及買回價金之收付，均以新臺幣為之；外幣計價級別之
所有申購及買回價金之收付，均以外幣為之。如投資人以其他非該類型計價幣別之貨幣換匯後投資者，須
自行承擔匯率變動之風險。因投資人與銀行進行外匯交易有賣價與買價之差異，投資人進行換匯時須承擔
買賣價差，此價差依各銀行報價定之。此外投資人亦須承擔匯款費用，且外幣匯款費用可能高於新臺幣匯
款費用。如以外幣計價之貨幣申購或買回時，其績效可能因外匯匯率的走勢受到影響。此外，人民幣受到
外匯管制及限制，申購人應依「外匯收支或交易申報辦法」之規定辦理結匯事宜。人民幣別之匯率除受市
場變動之影響外，尚會受到大陸地區法令或政策變更，或人民幣清算服務限制，影響人民幣資金市場之供
需，進而導致其匯率波動幅度可能較大，影響此類投資人之投資效益。本公司基金投資無受存款保險、保
險安定基金或其他相關保障機制之保障，基金投資可能發生部分或全部本金之損失，投資人須自負盈虧。
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https://www.tcbsitc.com.tw/
https://mops.twse.com.tw/
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台中銀GAMMA量化
多重資產基金

★量化多重滿手好牌
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基金特色

Multi-Asset
廣納多重資產

Multi-Module
多套適性模組

Multi-Adjustments
多元彈性調整

股票+債券+
特殊債+ETF

依市場環境研擬
共15套劇本

股票 30%-90%
債券 10%-70%

包容並蓄，才是王道!

3M戰略，打造長期資產穩健

(含ETF)



多重資產配置

量化模組

Adaptive Beta

市場適性策略

動態靈活調整

股票/ETF 債券/ETF/其他 現金部位

10-70%

0-30%

總體經濟

市場動態

三
大
指
標

股票 債券 可轉債

抗通膨債
ETF

政府政策

三
大
面
向

景氣循環指標

風險警示指標

通膨指標

15個
投資組合

10-70%

75

攻守兼備的量化模組策略



- 以三大量化指標作為資產配置標竿，
綜合考量總體經濟、市場趨勢及波
動度。

- FFR指標：根據美國 Fed Fund
Rate長期時間序列，將走勢變化
結合與美國景氣循環變化相關的總
體經濟指標數據，綜合評估整體經
濟情勢變化。

- SNP與VSP指標：SNP指標主要是
觀察美股S&P 500指數短中期變化
趨勢，並計算其隱含波動風險。
VSP指標主要採用VIX指數建構，
作為風險判斷的重要依據。

- INF指標：以美國公債和抗通膨債
兩者間的利差水平與變化，作為目
前市場整體通膨狀況的判斷。

獨特的量化模組「Adaptive Beta」
-- 總體經濟、政策指標、股市動態三大面向結合

分
層
風
險
管
控

卓越市場視野

FFR

景氣循環指標

SNP+VSP

股市風險警示指標

INF

通膨指標
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現在仍是進攻的時刻 (11月份：E策略)

資料來源：高曼，台中銀投信整理, 2025/12

低風險 低-中風險 中風險 中-高風險 高風險

低通膨
股市90%
長期債10%

[A]

股市80%
可轉債10%
長期債10%

[D]

股市60%
可轉債20%
長期債10%
中期債10%

[G]

股市40%
可轉債20%
長期債20%
中期債20%

[J]

股市30%
長期債35%
中期債35%

[M]

通膨狀況持平
股市90%
中期債10%

[B]

股市80%
可轉債10%
中期債10%

[E]

股市60%
可轉債20%
中期債20%

[H]

股市40%
可轉債20%
中期債40%

[K]

股市30%
中期債70%

[N]

高通膨
股市90%

抗通膨債10%
[C]

股市80%
可轉債10%
抗通膨債10%

[F]

股市60%
可轉債20%
抗通膨債10%
中期債10%

[I]

股市40%
可轉債20%
抗通膨債20%
中期債20%

[L]

股市30%
抗通膨債35%
中期債35%

[O]

股9債1 股8債2 股6債4 股4債6 股3債7
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基金淨值及績效

三個月 六個月 一年 二年 三年 今年以來 成立以來

A 累積型-新台幣(%) 7.69 16.92 4.97 24.34 34.61 6.00 26.82

B 配息型-新台幣(%) 7.69 16.92 4.98 23.95 33.54 6.00 25.70

成立以來淨值走勢圖(A新台幣累積型)

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

資料來源：投信投顧公會評比表, 截至2025/11/30

【投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證，本基金投資風險請詳閱基金公開
說明書。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動】
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基金投資組合

投組配置概況 基金前十大標的

名稱 比重 資產類別

T 4.5 11/15/33 9.68 債券

SPDR S&P 500 ETF 
Trust 9.52 ETF

iShares Core S&P 
500 ETF 9.00 ETF

Vanguard S&P 500 
ETF 8.99 ETF

STATE STREET SPDR 

PORTFOLIO S&P 500 ETF
8.45 ETF

SPDR Bloomberg Barclays 

Convertible Securities ETF
8.29 ETF

輝達 3.83 資訊科技

微軟 3.34 資訊科技

蘋果公司 3.26 資訊科技

亞馬遜公司 1.48 非核心消費
3.37%

4.45%

5.22%

5.99%

9.68%

16.87%

44.25%

醫療保健

通訊服務

非核心消費

金融

債券

資訊科技

ETF

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及
之投資資產或標的。

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30
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量化投資追隨者

了解何謂量化投資，

對該策略深具信心並能

長期徹底執行。

穩健型投資人 全球資產佈局者

風險屬性RR3，不願承

擔太大風險，長期投資

穩健累積資產

希望以全球視野角度，

建立資產投資組合

目標客群



• 基金類型：多重資產型

• 成立日期：2022年3月18日

• 發行計價級別：美元、人民幣、新台幣

• 發行基金級別：A(累積型)、B(配息型)、C(累積後

收型)、N(配息後收型)

• 風險等級：RR3

• 申購手續費：3%

基本資料
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基金檔案



【台中銀投信獨立經營管理】本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之
經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，
亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開
說明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績
效亦不代表未來績效之保證。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱
基金公開說明書。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。公開說明書
備索，請至本公司網站https://www.tcbsitc.com.tw，或公開資訊觀測站https://mops.twse.com.tw 查
詢下載。基金之操作模型請詳閱公開說明書。本基金為多幣別計價之基金，並分別以新臺幣、美元及人民
幣做為計價幣別，除法令另有規定或經主管機關核准外，新臺幣計價級別之所有申購及買回價金之收付，
均以新臺幣為之；外幣計價級別之所有申購及買回價金之收付，均以外幣為之。如投資人以其他非該類型
計價幣別之貨幣換匯後投資者，須自行承擔匯率變動之風險。因投資人與銀行進行外匯交易有賣價與買價
之差異，投資人進行換匯時須承擔買賣價差，此價差依各銀行報價定之。此外投資人亦須承擔匯款費用，
且外幣匯款費用可能高於新臺幣匯款費用。如以外幣計價之貨幣申購或買回時， 其績效可能因外匯匯率的
走勢受到影響。此外，人民幣受到外匯管制及限制，申購人應依「外匯收支或交易申報辦法」之規定辦理
結匯事宜。人民幣別之匯率除受市場變動之影響外，尚會受到大陸地區法令或政策變更，或人民幣清算服
務限制，影響人民幣資金市場之供需，進而導致其匯率波動幅度可能較大，影響此類投資人之投資效益。
基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。
基金配息不代表基金實際報酬，且過去配息不代表未來配息；基金淨值可能因市場因素而上下波動。本基
金 配 息 前 未 先 扣 除 應 負 擔 之 相 關 費 用 。 本 基 金 配 息 組 成 項 目 ， 可 於 本 公 司 網 站
https://www.tcbsitc.com.tw查詢。投資遞延手續費Ｃ類型及Ｎ類型者，其手續費之收取將於買回時支付，
且該費用將依持有期間而有所不同，其餘費用之計收與前收手續費類型完全相同，亦不加計分銷費用，請
參閱本基金公開說明書「壹、基金概況\九、(二)受益人應負擔費用之項目及其計算、給付方式」之說明。
本基金投資基金受益憑證部分可能涉有重複收取經理費。本基金投資無受存款保險、保險安定基金或其他
相關保障機制之保障，基金投資可能發生部分或全部本金之損失，投資人須自負盈虧。
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台中銀萬保
貨幣市場基金

★資金停泊優質選擇
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基金特色

投資期限無限制，
今日贖、明日付款，
資金自由度高

投資標的屬固定收
益工具，波動風險
低，淨值每日揭露

企業及個人申購本
基金之投資利得免
稅，實質收益高

高流動性
0投資利得
免稅

高穩定性

1 2 3
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基金淨值及績效

三個月 六個月 一年 二年 三年 今年以來 成立以來

報酬率 0.3413 0.7002 1.4168 2.7474 3.8394 1.2910 25.844

近十年淨值走勢圖

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

資料來源：投信投顧公會評比表, 截至2025/11/30

【投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證，本基金投資風險請詳閱基金公開
說明書。基金淨值可能因市場因素而上下波動】
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基金投資組合

投資組合 基金經理人評論

0.11%

2.01%

14.36%

37.13%

46.32%

活期存款

RP-政府公債

短期票券

RP-其他

定期存款

資料來源：台中銀投信整理, 截至2025/11/30

貨幣市場方面，11月份市場資金持
續呈現持平至寬鬆狀況，短期利率在近
期區間內。11月1日至11月28日銀行隔
夜拆款利率最高為 0.826％，最低為
0.820％，11月28日為0.823％。

央行公開市場操作部分，自114年
11月1日至28日央行定期存單到期金額總
計 為 56,676.20 億 元 ， 發 行 金 額 為
56,032.80億元，在此期間淨減少643.40
億元。

市場資金方面，預計12月市場資金應
會持續呈現持平狀況，但在接近年底時，
例行性支出增加，屆時短期利率有機會向
上調整，但還須視整體市場變化而定。

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及
之投資資產或標的。
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機構法人

根據自身需求，資金可

更加靈活調動

高資產客戶 保守型投資人

貨幣市場基金收益相較

利息收入享資本利得免

稅優勢，提供專投配置

盡可能避開風險，以穩

健的貨幣基金鞏固財富

目標客群



資料來源：台中銀投信

•基金類型：國內貨幣市場型

•成立日期：2002年1月18日

•發行計價幣別：新台幣

•風險等級：RR1

•申購手續費：2%

基本資料
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基金檔案



【台中銀投信獨立經營管理】本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風
險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除
盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資
人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說
明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。投資人因不同時間進場，將有不同
之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。本文提及之經濟走勢預測不
必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。投資人申購本
基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。公開說明書備索，
或 至 本 公 司 網 站 https://www.tcbsitc.com.tw ， 或 公 開 資 訊 觀 測 站
https://mops.twse.com.tw 查詢下載。本基金投資無受存款保險、保險安定基金
或其他相關保障機制之保障，基金投資可能發生部分或全部本金之損失，投資人
須自負盈虧。

89



歡迎您隨時與我們連絡!

理財專線：(02) 2351-1707

傳 真：(02) 2321-5770, 2357-5210

理 財 網： https:// www.tcbsitc.com.tw

地 址：台北市新生南路一段50號4樓
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台中銀投信是您永遠最佳理財夥伴


