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國際投資市場週報

國際股市多空拉扯而科技股表現較佳，本週關注科技股表現能否延續

過去一週市場回顧

上週國際股市偏弱勢震盪，除美股表現較佳之外，亞洲和歐洲主要股市普遍以走低為主。其

中，最主要的原因大概與Delta病毒的擴散威脅升高有關。不過，美國的就業相關數據表現

優異，令投資者對經濟復甦前景更具信心，歐洲數據結果也顯示基本面狀態相當穩健，因此

美國和歐洲的科技與成長型類股整週皆表現較為突出。

◆ 美國優異就業數據強化經濟前景信心，科技與成長為美股主要領漲

過去一週美股主要指數走勢大多也起起伏伏，但最後三大指數道瓊工業、標普500、那斯達

克分別漲1.02%、1.67%、1.94%，費城半導體整週也漲2.94%。上週美股走勢漸入佳境，

科技相關類股於週末前強勢拉升，Delta病毒的擔憂於前半週帶來一定程度拖累，但隨著就

業相關數據的優異表現，市場意識到美國復甦前景更為穩健，投資者對股市的支撐逐漸顯現，

同時資金對科技和成長類股的青睞也相當明顯。

以類股來看，科技和成長型類股表現最佳。科技漲3.24%最為強勢，健康照護和通訊服務皆

漲1.8%以上，非必需消費也強漲2.07%，為支撐美股整週漲勢的重要類股，而能源由前一

週暴漲6%轉為下挫1.08%，為整週表現最疲弱的產業，金融也小跌0.11%。

經濟數據方面，6月ADP民間就業增加69.2萬人，高於預估的60萬人；一週初申請失業救濟

金人數由41.5萬人大幅降至36.4萬人，不僅優於預估的39萬人，也再度來到疫情爆發以來

新低；6月非農就業增長85萬人，明顯高於預期的70萬人，並為近10個月最佳。結果顯示美

國就業市場的復甦極佳，經濟前景有望更穩健。

不過，如此結果並未引發市場對加快升息緊縮的憂慮，主要原因為6月失業率由5.8%升至

5.9%，似乎代表勞動力市場的復甦仍未達完全穩健程度，緩解美聯儲加快緊縮壓力，成為

幫助美股整週收漲超過1%的重要關鍵。

◆ Delta病毒擴散的憂慮令歐股走勢受壓抑，而科技和健康照護表現較突出
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上週雖然美國強勁就業數據的正面效應帶給歐股部份正能量，但在Delta病毒擴散擔憂的干

擾下，歐洲股市走勢仍較偏弱震盪，主要指數最終大多收低。泛歐Stoxx 600指數小跌

0.18%，英國和法國股市跌0.18%及1.06%，德國股市則小漲0.27%。

英國單日確診人數來到五個月高點的2.7萬人，Delta病毒影響越來越明顯，而德國的新增確

診人數中，為Delta病毒感染者可能佔一半，所以歐洲投資者對相關疫情擴散具有一定憂慮。

另外，過去一週歐洲主要類股大多下挫，而科技和成長型類股表現較佳，此與美股相似。金

融跌1.76%表現最差，能源跌1.34%，景氣循環消費和非景氣循環消費跌0.5%以上，而健康

照護漲1.12%表現最佳，科技和公用事業皆漲0.6%以上。

經濟數據結果顯示歐洲基本面復甦更為穩健，歐元區6月製造業PMI終值由63.1升至63.4，

連續4個月保持於60以上的熱絡狀態，同時英國6月製造業PMI終值也繼續保持60以上，說

明歐洲製造產業維持良好活動擴張。另外，6月歐元區通膨率年增1.9%，較前一月的2%稍

微下滑，此結果可令歐央行面對的通膨上升壓力縮小些。

◆ 亞股也受Delta病毒干擾普遍走低，而中國和香港股市出現沉重賣壓

亞洲地區股市與歐股相似，受到Delta病毒擔憂干擾，主要股市指數普遍整週收低。香港恆

生指數大跌3.3%表現最差，中國上證和滬深300指數跌2.64%及3.03%，馬來西亞股市亦跌

將近1.7%，日本、南韓、印度股市則跌0.6%以上，僅越南和台灣股市漲2.64%及1.18%表

現較佳。

台股上週走勢也偏震盪，在季底和半年底的作帳行情幫助下，上市指數不僅整週再度收漲，

並且週線連七紅。其中，運輸和鋼鐵二類股成為台股整週收漲的主要支撐，運輸強漲19%，

連二週漲幅達10%以上，鋼鐵也大漲13%，俄羅斯對其國內鋼鐵、銅、鎳出口加徵關稅，

成為激勵鋼鐵族群的重要因素，另外電子和金融二類股則小跌0.16%和0.34%。

雖然7/1為中國共產黨建黨百週年紀念日，但慶祝結束後，7/2(週五)中國上證和滬深300指

數分別大跌1.95%及2.8%，造成二指數最終整週大幅收低，似乎資金因慶祝活動結束而退

潮，市場短線賣壓大幅出籠。類股方面，重要的大金融和白酒類股分別跌4%及2.8%，電子

和互聯網也跌2.2%及3.7%，而半導體和新能源車漲2.5%以上，為表現較佳的少數類股。
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未來一週市場展望

★ 留意科技成長和循環類股的輪動，關注美聯儲公佈會議紀要內容的相關影響

過去幾週科技成長和循環型類股大概出現一定程度的輪動，資金在兩大產業類股中流動。以

基本面數據來看，從中國、歐洲到美國的結果，大致顯示經濟復甦處於穩健狀態，尤其備受

關注的美國，就業市場的回復狀態令人深具信心。因此，如此發展對循環產業走勢會有一定

支撐。不過，美國和歐洲央行未來一段時間尚不會採取積極的緊縮政策措施，寬鬆政策仍會

延續，對於先前已有一段漲勢的科技成長類股來說，似乎仍具有獲得資金青睞的理由，對其

接下來表現依然需密切關注。

台北時間7/8(四)凌晨兩點美國聯準會將公布6月的會議紀要，由於利率點陣圖顯示的升息預

期明顯偏向鷹派，投資者將會注意會議內官員們實際討論的內容細節。如果內容顯示對通膨

上升有較明確的擔憂，而且認為縮減購債和升息都應較積極看待，或許對美國和全球股市會

稍微較不利，但若並未有太多關於收緊政策的討論，則市場或許會感到較欣慰，對國際股市

或將稍為有利。

★ 拜登政府準備發布與反壟斷相關行政命令，留意對科技巨頭走勢的牽動

根據國際媒體，拜登政府正在擬定一項關於反壟斷的新行政命令，主要針對的行業可能包含

科技、銀行、航空等多個產業，尤其或將特別針對Google、亞馬遜等一類科技巨頭，有可能

最快會在本週內公布。

今年以來反壟斷政策逐漸躋身美國主流，司法部的反壟斷部門正在推動全面反壟斷立法，尤

其針對限制臉書、Google、亞馬遜和蘋果等科技巨頭的權利，以及避免企業合併等。過去幾

個月，拜登政府對科技巨頭的反壟斷措施從未停止過，並由聯邦貿易委員會(FTC)率先發起針

對Facebook的反壟斷訴訟。

不過，該訴訟案上週被法院駁回。由此可見，要作出有效反壟斷指控的難度相當高。因此，

若拜登政府確實公布關於反壟斷新行政命令，則其內容帶給科技巨頭可能影響與牽動市場反

應則需特別注意。

★ 經濟數據和對Delta病毒的擔憂變化不可忽略
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雖然本週經濟數據的影響力或將不如上週重大，但對尚具有不確定性的市場來說，數據結果

仍是非常重要參考依據。本週中國、歐洲、美國皆將公布服務產業PMI結果，中國和歐洲預

定於7/5(一)發布，美國則為7/6(二)，結果能否穩健保持於50以上的擴張區間，或將牽動市場

對前景信心。同時，7/8(四)美國的一週初申請失業救濟金人數和7/9(五)中國的最新通膨數據

也需特別關注。

對於影響上週國際股市走勢的Delta病毒發展情況也不可忽略，Delta病毒令英國單日確診人

數再度明顯攀升，美國未積極施打疫苗的地方行政區也出現不少Delta確診案例，相關的威脅

確實不容忽視。上週四國際衛生組織(WHO)提出警示，指出歐洲過去10週新冠確診下降的趨

勢已經結束，同時秋季前再度爆發新一波疫情所需的三項條件已具備，包含新的變種病毒、

疫苗接種不足、社會接觸融合增加等。

雖然疫情威脅帶給投資市場的影響已越來越平淡，但若新一波威脅具有拖累經濟復甦疑慮時，

短期仍有可能造成市場紛擾，所以依然需留意相關情勢發展。
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價值受不同程度之影響。投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。本文提及之
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